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以下資料由共信醫藥科技控股股份公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：共信醫藥科技控股股份有限公司 (股票代號：6617)

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、統一綜合證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司、大慶證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司龔先生  02-55761968

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	林懋元


	輔導推薦證券商認購共信醫藥科技控股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	台新綜合證券(股)公司
	統一綜合證券(股)公司
	兆豐證券
(股)公司
	大慶證券
(股)公司

	認購日期
	預計2017年1月

	認購股數(股)
	800,000
	300,000
	150,000
	250,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.82%
	0.31%
	0.15%
	0.26%

	認購價格
	新台幣88元

	認購價格之訂定依據及方式
	一、認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法則重視未來公司營運所創造出之現金流入價值。
共信醫藥科技控股股份有限公司(以下簡稱共信公司或該公司)係一家專注於抗癌新藥研發的生技醫藥公司，致力於開發應用於腫瘤微創治療領域之PTS系列抗癌新藥。該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、股價淨值比法、前次現增價格及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格如上列所示。
二、承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較
(一)巿場基礎法
1.本益比法
該公司係一家專注於抗癌新藥研發的生技醫藥公司，目前其開發之新藥已於中國完成肺癌三期臨床試驗，並預計於2017年1月向中國申請新藥之藥證許可。由於生技醫療業具有高研發支出、高風險及產業價值鏈長之特性，且該公司研發之藥品仍需持續投入研發及臨床試驗等相關研發費用而產生營業虧損，致無法以本益比法依據公司獲利表現來預估股價之評價方式可參考。
2.股價淨值比法
經參考國內已上市櫃之同業資料，國內並無與該公司之產品完全相同之同業，故選擇與該公司所營事業較為相近者。其中智擎(4162)之主要營業項目係新藥開發，其用於胰腺癌治療之新藥目前已取得歐盟執行委員會上市銷售許可；藥華(6446)之主要營業項目係從事新藥之研究、開發、生產與銷售，其用於治療真性紅血球增生症之新藥已於歐盟完成第三期人體臨床試驗，準備向歐盟及美國申請藥證；中裕(4147)主要從事新藥開發，其用於愛滋病後期用藥靜脈劑型已於美國及台灣完成三期臨床試驗，預計於2017年第一季完成藥證申請作業；太景*KY(4157)係從事新藥開發業務，其開發之抗細菌感染新藥已於2015年取得台灣衛生福利部食品藥物管理署之藥品許可證並已於台灣自費市場上市銷售。上述公司與該公司經營性質較為相近，因此茲就上述採樣同業最近三個月之股價淨值比列示說明如下：取得採樣同業與上市櫃生技醫療類股2016年9月至2016年11月之平均股價淨值比，得出採樣同業之股價淨值比區間，再按該公司2016年第二季每股淨值推算價格區間。採樣同業2016年9月至2016年11月股價淨值比資訊如下：
單位：倍
證券名稱

2016年9月
2016年10月
2016年11月
平均
智擎(4162)

7.59

7.46

6.61

7.22

藥華(6446)

28.27

27.47

27.93

27.89

中裕(4147)

10.87

10.70

9.32

10.30

太景*KY(4157)
25.37

26.44

26.51

26.11

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心
採樣同業2016年9月至2016年11月之平均股價淨值比為7.22倍~27.89倍。若以該公司2016年第二季之每股淨值4.80元計算，剔除採樣數據平均股價淨值比之極端值後參考價格區間為每股49.44元~133.87元。
(二)成本法
成本法主要概念係認為公司之權益價值可以公平巿價重新評估資產價值，以資產淨額減除負債後的餘額估算，惟成本法係以歷史成本為計算之依據，將忽略通貨膨脹因素且無法表達資產實際經濟價值，並深受財務報表採行之會計原則及方法影響，將可能低估成長型公司之企業價值，因此實際上以成本法評價興櫃公司並不多見，故不予以採用。
(三)現金流量折現法
在股價評價方法選擇上，考量現金流量折現法因需推估公司未來數年之盈餘及現金流量作為評價之基礎，然而預測期間長，推估營收資料之困難度提高，不確定性風險相對高，亦不能合理評估公司應有之價值，故不予以採用。
三、推薦證券商與發行人共同議定承銷價格合理性之評估意見。
經參考採樣同業之股價淨值比價格區間為每股49.44元~133.87元。又參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，考量興櫃巿場流動性不足之風險，並參酌該公司於2016年9月前次現金增資發行價格每股美金2.75元，且考量產業發展前景及未來年度預估獲利情形等因素後，作為證券承銷商與發行公司共同議定興櫃認購價格為每股88元，故興櫃認購價格應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
共信醫藥科技控股股份有限公司(以下簡稱：本公司)，成立於2014年3月，登記資本額為新台幣15億元，實收資本額約為新台幣9.72億元。本公司下轄共信醫藥科技股份有限公司(以下簡稱：台灣共信)及美國PTS International, Inc.(以下簡稱：美國PTS)兩家子公司。台灣共信成立於2014年9月，負責相關營運事項；美國PTS則是在2015年12月經過重組之後成為本公司之子公司，本公司從成立之初就是定位在一家專注於抗癌新藥研發的生技醫藥公司，致力於開發應用於腫瘤微創治療領域之PTS系列抗癌新藥。
二、歷史沿革
美國PTS在2000年成立，公司成立之後，隨即藉由北京健達康新藥開發有限公司(美國PTS在中國的子公司，以下簡稱：北健)，依據中國FDA新藥查驗登記的規定，展開各項以查驗登記為目的的抗癌新藥人體臨床試驗。在11年期間，逐步的通過了中國的肺癌第II、第III期在安全暨療效上的人體臨床驗證，並順利在2011年年底完成PTS新藥第III期人體臨床試驗。美國PTS在2012年成立「天津紅日健達康醫藥科技有限公司(以下簡稱：天津紅健)負責PTS新藥在中國的藥品註冊及PTS製劑的生產製造，每一批次30,000支的獨立生產車間已經建置完成，並向中國FDA提出1.1類新藥藥證申請，目前正在等待取得中國新藥藥證與藥品生產許可證。此一期間，美國PTS亦以優異的前臨床試驗研究結果正式向美國FDA提出新藥第一期人體臨床試驗的申請(Investigational New Drug, IND)，並於2004年4月獲得FDA同意在美國執行第一期人體臨床試驗核准。但是，因於當地未能尋找合適之醫學中心及營運資金問題，美國PTS並沒有立即展開後續在美國的臨床試驗，目前是依據美國FDA的規定，每年以年報(annual report)向FDA報告進度，維持此一IND號碼：No. 66431。
2014年起，為了響應海外公司回台上市的政府政策，本公司決定與美國PTS展開重組，並且於2015年12月31日完成集團的重組，本公司成為美國PTS的母公司。

三、經營理念

本公司將延續美國PTS的任務，做為一家專注於新藥研發的公司，致力於開發應用於腫瘤微創治療領域之一系列抗癌新藥之外，也要從研發、臨床的研究領域往製造及市場行銷的目標邁進，並建立集團公司在亞太地區國家的癌症藥物銷售通路。在協助推動國內發展生技新藥產業的道路上，期待能配合政府政策，能成為政府認定的旗艦品牌。
四、未來展望
本公司是以台灣共信執掌本公司在全球的新藥研發、臨床設計、製造技術、國際授權談判及行銷業務的規劃與推動，期望能以美國PTS過去10多年以來的研發基礎，從台灣出發，再拓展到全球醫藥市場。在研究開發方面，台灣共信已經和台灣的產學研機構建立緊密的合作關係，從新藥研發、臨床設計與執行、製造核心技術的建立及行銷業務的規劃與推動等方面啟動各類專案計畫，這些國內合作的夥伴有工研院生醫所、生物技術開發中心、台灣大學暨附屬醫院、台北醫學大學、元培科技大學、中國醫藥大學等等國內政府法人研究機構及大專院校。台灣共信也進駐國防醫學院，展開PTS新藥的各項產品生命週期的研發工作。在製造技術方面，工研院生醫所試量產工廠是本公司建立關鍵生產技術的夥伴。在臨床研究方面，台灣共信已經在2016年9月向台灣FDA提出以PTS新藥治療原發性肝癌的第二期臨床試驗申請；向美國FDA提出以PTS新藥治療特殊型肺癌孤兒藥認定的申請；也將在2017年1月提出中國藥證的申請，並逐步依據產品生命週期的策略在台灣開發新的適應症。PTS新藥的發展，從美國、中南美洲、中國，到台灣，經過30多年的時間，將以本公司為主軸，台灣共信為營運總部，結合美國PTS所屬北健、天津紅健的資源，面向亞洲，展望全球。


                                                                          

	主要業務項目：

抗癌消融新藥

	本公司所屬產業之上、中、下游結構圖，本公司所經營的範圍包括再在紅色框線之內：
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	產品代號
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	PTS302
	液體製劑
	三期臨床：中央型肺癌嚴重氣道阻塞
	0
	0

	PTS100
	液體製劑
	二期臨床：原發性肝癌經動脈栓塞治療後
	0
	0

	PTS-01
	液體製劑
	一期臨床：表淺實體腫瘤
	0
	0

	PTS-02
	液體製劑
	孤兒藥認定及認定之後的臨床試驗
	0
	0

	PTS500
	液體製劑
	胸腔積液之臨床試驗
	0
	0

	合     計
	0
	0


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	2011年度
	2012年度
	2013年度
	2014年度
	2015年度
	 2016年截
至11月份止
(自結數)

(註1)

	營業收入
	(註2)
	(註2)
	—
	—
	—
	—

	營業毛利
	(註2)
	(註2)
	—
	—
	—
	—

	毛利率(%)
	(註2)
	(註2)
	—
	—
	—
	—

	營業外收入
	(註2)
	(註2)
	35,028
	21,643
	2,341
	2,055

	營業外支出
	(註2)
	(註2)
	—
	—
	2,000
	9

	稅前損益
	(註2)
	(註2)
	(21,258)
	(14,715)
	(50,022)
	(53,099)

	稅後損益
	(註2)
	(註2)
	(21,258)
	(14,715)
	(50,022)
	(58,180)

	每股盈餘(元)
	(註2)
	(註2)
	(0.22)
	(0.18)
	(0.54)
	(0.91)

	股利發放
	現金股利(元)
	(註2)
	(註2)
	—
	—
	—
	—

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	(註2)
	(註2)
	—
	—
	—
	—

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	(註2)
	(註2)
	—
	—
	—
	—


註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估
註2：本公司於2015年組織重整完成，係作為申請回台第一上市(櫃)之控股公司，依臺灣證券主管機關規定編製最近二年度經會計師查核簽證之合併財務報告
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	2011年度
	2012年度
	2013年度
	2014年度
	2015年度

	流動資產
	(註)
	(註)
	70,271
	44,840
	522,726

	不動產、廠房及設備
	(註)
	(註)
	31,637
	47,824
	50,049

	無形資產
	(註)
	(註)
	—
	—
	880

	其他資產
	(註)
	(註)
	13,812
	2,994
	5,194

	資產總額
	(註)
	(註)
	115,720
	95,658
	578,849

	流動
負債
	分配前
	(註)
	(註)
	30,939
	39,770
	42,344

	
	分配後
	(註)
	(註)
	30,939
	39,770
	42,344

	非流動負債
	(註)
	(註)
	46,572
	30,563
	31,122

	負債
總額
	分配前
	(註)
	(註)
	77,511
	70,333
	73,466

	
	分配後
	(註)
	(註)
	77,511
	70,333
	73,466

	歸屬於母公司業主之權益
	(註)
	(註)
	19,047
	4,194
	486,442

	股本
	(註)
	(註)
	25
	25
	938,611

	資本公積
	(註)
	(註)
	486,787
	486,767
	—

	保留
盈餘
	分配前
	(註)
	(註)
	(481,210)
	(496,817)
	(432,386)

	
	分配後
	(註)
	(註)
	(481,210)
	(496,817)
	(432,386)

	其他權益
	(註)
	(註)
	13,445
	14,199
	(19,783)

	庫藏股票
	(註)
	(註)
	—
	—
	—

	非控制權益
	(註)
	(註)
	19,162
	21,131
	18,941

	權益
總額
	分配前
	(註)
	(註)
	38,209
	25,325
	505,383

	
	分配後
	(註)
	(註)
	38,209
	25,325
	505,383


註 ：本公司於2015年組織重整完成，係作為申請回台第一上市(櫃)之控股公司，依臺灣證券主管機關規定編製最近二年度經會計師查核簽證之合併財務報告                                            

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	2013年度
	2014年度
	2015年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	—
	—
	—

	
	流動比率(%)
	227.13 
	112.75 
	1,234.47 

	
	應收帳款天數(天)
	—
	—
	—

	
	存貨週轉天數(天)
	—
	—
	—

	
	負債比率(%)
	66.98
	73.53
	12.69


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 
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